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АНАЛИЗ ИСЛАМСКИХ  
ФИНАНСОВЫХ ПРОДУКТОВ 
В статье выделены ключевые активные и пассивные операции исламского банка. Делаются выводы о влиянии норм 
шариата на финансовые продукты, предоставляемые банком, рассматриваются перспективные направления исследования 
операций исламских банков.
The Islamic financial products are analyzed in the article. The impact of Sharia law on financial products offered by a bank is ana-
lyzed. Perspective directions in study of Islamic banking operations are highlighted.
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Обращаяськисследованиюпроблематикиисламскогобанков-
скогодела,важноотметить,чтоограничения,накладывае-
мыенормамишариатанаделовуюпрактикуисламскихбан-

ков,определяютспектрфинансовыхпродуктов,предлагаемыхбан-
комклиентам.Всвязисростоминтересакмеханизмамисламского
финансированияисследованияфинансовыхпродуктовисламского
банкапредставленыширокимспектромработкакроссийских,так
изарубежныхавторов.Однаковбольшинствеслучаеванализогра-
ничиваетсяперечислениемпродуктовсуказаниеммеханизмаих
использования.ЭтопрослеживаетсявработахШейхаА.Сумаре1,
МахмудаА. эль-халифыМохаммеда2,МохсинаС.хана,Аббаса
Мирахора3иК.В.Кочмолы4.Врамкахзаявленнойавторомтемы
подобныйподходпредставляетсявполнекорректным.Однакоана-
лизисламскихфинансовыхпродуктовцелесообразнопроводитьс
точкизренияихвлияниянаформированиеактивныхипассивных
статейбаланса,чтопозволитсформироватьсистемноепредставле-
ниеоних.

Пассивные операции исламских финансовых институтов
Обязательства исламских финансовых институтов в части

пассивов складываютсяследующимобразом: 1) текущиесчета;
2)сберегательныесчета;3)инвестиционныесчета;4)собствен-
ныйкапитал.
Анализ формирования пассивов с привлечением денежных

средствна текущие счета показывает отсутствие расхождений с
принципамитрадиционныхбанков:клиентразмещаетденежные
средства на счете, не претендуя на какое-либо вознаграждение.
Основнаяцельтакжеостаетсянеизменной–банкаккумулирует
средствамелкихвкладчиков,которыеиспользуюттекущиесчета
преимущественнодлявзаиморасчетов.Взиманиебанкомкомиссии
втакомслучаевозможно,нопрактикуетсяредко5.

1CheikhA.Soumare.ThePrinciplesofIslamicBanking//InternationalInstituteof
IslamicBankingandEconomics.–Girne,Turkey,2008,р.41–46.

2 Mahmoud Abdel Wahab El-Khalifa Mohamed. History of Islamic Banks and
a Contemporary Basic Guide to Islamic Banking and Finance. – VDM Verlag
Dr.Muller,2010,р.109–137.

3Mohsin S. Khan, AbbasMirakhor. Theoretical Studies in Islamic Banking and
Finance//IslamicPublicationsInternational,2005,р.6,170,186.

4Кочмола К.В. Исламские финансовые институты в мировой финансовой
архитектуре.–Ростовн/Д,РГЭУРИНх,2007,с.198–215.

5 Беккин Р.И. Исламская экономика : краткий курс. – М. : АСТ; Восток-
Запад,2008,с.91.
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Следуетвыделитьбазовыеинструменты
привлеченияденежныхсредствнасбере-
гательныесчета–этокард-хасан,аманаи
вади'а.
Первыйизних, кард-хасан, представ-

ляетсобойбеспроцентныйзаем,целями
которогомогутбытькакблаготворитель-
ность,такикратковременноефинансиро-
ваниеопределенныхпроектов.Основное
преимуществодлябанкаприоформлении
вкладанабазекард-хасанзаключаетсяв
возможностиполучениядоступакостат-
камнасберегательныхсчетах.Клиентже,
всвоюочередь,получаетлибочастьпри-
были,либоскидкииприоритетприобслу-
живаниибанковскихопераций.
Вбанковскомделеподаманойпонима-

етсяответственноехранение.Вэтомслу-
чаебанкневправераспоряжатьсяпред-
метом хранения и может лишь выпол-
нятьпоручениявладельцавкладавчасти
внесенных денежных средств. В связи с
этимограничениембанкипредпочитают
необращатьсякподобномуинструменту
дляпривлечениясредств,посколькупри
отсутствии возможности распоряжаться
средствамиклиентанасчетебанквынуж-
ден создавать резерв в размере 100% от
суммывклада.
Наиболее приемлемым способом при

работесосберегательнымисчетамипред-
ставляется механизм вади'а. В данном
случаебанкполучаетправоиспользовать
предоставленныеклиентомсредствадля
инвестирования.Вопрособуплатечасти
прибыливладельцувкладарешаетсябан-
ком.
Важно отметить, что сам механизм

работы,основанныйнаинвестировании,
а не на кредитных операциях, является
одной из главных отличительных черт
исламского банка.В основе инвестици-
онных счетов исламских банков лежит
механизммудараба.Этисчетаназывают
совместнымисчетами,илисчетами,бази-
рующимисянапринциперазделенияпри-
былииубытков.
Механизммударабаможно классифи-

цироватьпоразличнымпризнакам,клю-
чевым из которых является определен-
ная договором роль исламского банка.
Принятовыделять«чистую»итакназы-
ваемую«двухслойную»мударабу.Вслучае
«чистой»мударабыоднаизсторон(рабб
ал-маль–владелецкапитала)предостав-
ляетдругойстороне (мударибу–управ-
ляющему) денежные средства, прибыль

от которых при их последующем инве-
стировании делится между контраген-
тамив строгооговоренныхпропорциях.
При этом важно отметить, что в случае
«чистой» мударабы владелец капитала
не имеет права вмешиваться в процесс
управления проектом. В связи с повы-
шеннымирискамиприподобномограни-
чениимеханизминвестированиянабазе
«чистой»мударабынеполучилширокого
распространения.
Более популярным продуктом среди

исламскихбанковявляется«двухслойная»
мудараба1,врамкахкоторойбанквысту-
паетикакмудариб,икакраббал-маль.
Приэтомклиентудоговоромгарантиру-
етсянеустановленныйпроцентныйдоход,
но, как и в случае «чистой» мударабы,
доляприбылиотинвестируемогопроекта
в случае, если инвестируемая операция
окажетсяприбыльной.
Помимоэтого,взависимостиотобъекта

инвестированиямударабупринятоделить
на ограниченную и неограниченную.
Согласнопринятомуклиентомрешению
банклибовкладываетсредствавконкрет-
ныйвидактивов(ограниченнаямудараба),
либооставляетобъектинвестированияна
усмотрениебанка(неограниченнаямуда-
раба).
Некоторые специалисты выделяют

также специальную и общую мударабу.
Такоеразделение зависитот того,инве-
стируетлибанкиуправляетлисредствами
клиентанаиндивидуальнойосновеилиже
вместесосредствами,предоставленными
другимиклиентамибанка.

Активные операцииисламских 
финансовых институтов
Исследователи х. ван Грюнинг и

З.Игбаль отмечают,чтохарактерформи-
рованияактивнойчастибалансакаждого
отдельного исламского банка будет раз-
личным2.Это зависит отприоритетного
направления деятельности, уровня раз-
витиярынка, текущейситуациинанем,
клиентскойбазыбанкаиобщегосостоя-
нияэкономики.
Касаясь механизма инвестиционного

финансирования, являющегося осново-

1БеккинР.И.Исламскаяэкономическаямодель
и современность. –М. : ИД «Марджани», 2010,
с.124.

2GreuningH.,van,IqbalZ.RiskAnalysisforIslamic
Banks.TheInternationalBankforReconstructionand
Development//TheWorldBank,2008,р.91.
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полагающим элементом деловой прак-
тикиисламскихфинансовыхинститутов,
Р.И. Беккин выделяет следующие его
формы:
–совместнуюкоммерческуюиинвести-

ционнуюдеятельность;
–долевоеучастиебанкавкапиталепред-

приятияпутемприобретенияегоакций;
–вложениявразличныевидыценных

бумаг;
–совместныеарендныеоперациибанка

иклиента1.
Методыфинансирования,практикуемые

исламскимифинансовымиинститутами,
какправило,делятнадватипа.Первый–
этометод,которыйвзападнойлитературе
чащевсегоназываютPLS method(Profit and 
loss sharing),авроссийскихисследованиях
используется понятие «механизм разде-
ленияприбылейиубытков».Основными
инструментами при этом выступают
сделки в форме мударабы и мушараки.
Второйметодоснованнадолговомфинан-
сировании.Вделовойпрактикеонприме-
няетсянабазедоговоров типамурабаха,
салам,истиснаииджара.
1.Методы, основанные на механизме

разделенияприбылейиубытков.
Мудараба. В сделках этого типа банк

предоставляетденежныесредстваврам-
кахинвестиционныхпроектов.Однимиз
ключевыхпринципов,лежащихвоснове
такого метода, является перенос всех
рисковфинансируемогопроектанабанк,
из-зачегоэтотмеханизмфинансирования
не получил широкого распространения
средиисламскихбанков.

Мушаракаможеттрактоватьсякакиму-
щественноетоварищество,созданиеком-
паниинапринципахдолевогоучастия.
Основываясьнаопределениимеханизма

финансированиятипамушарака,можно
сделатьвыводоключевыххарактеристи-
ках,отличающихегоотсделоктипамуда-
раба:распределениерискапотерьмежду
сторонами,заключившимидоговорврам-
кахвнесеннойдоли.Подобноераспреде-
лениепозволяетдиверсифицироватьриск
потерь, распределить егомеждуконтра-
гентами,втовремякакпримударабевесь
риск ложится исключительно на банк.
Важноотметитьтакже,что,каквладелец
капитала, банк, являясь полноправным
партнером,имеетправоучаствоватьвпри-

1БеккинР.И.Исламскаяэкономическаямодель
и современность. –М. : ИД «Марджани», 2010,
с.126.

нятиирешенийпоуправлениюпроектом.
Этопозволяет емуминимизироватьили
полностьюисключитьриск,связанныйс
информационнойасимметрией.
2. Методы, основанные на долговом

финансировании.
Мурабаха, или сделка купли-продажи

посогласованнойцене.Врамкахтакого
договора банк, действуя от имени кли-
ента,нозасвойсчетприобретаетактив,
отвечающий характеристикам, заявлен-
нымпокупателем.Однакодоговорвсту-
паетвсилупослеподтвержденногофакта
приобретениятовараутретьейстороны,
чтосвязаноснеобходимостьюсоблюде-
ниянормислама,согласнокоторымдля
заключениядоговораобязательнымтре-
бованиемявляетсяфактическоеналичие
у продавца (в роли которого выступает
банк) заявленного товара. После всту-
плениявсилудоговоравформемурабахи
банкпродает клиенту товарпо согласо-
ваннойцене,котораявключаетнадбавку.
Продажа,какправило,осуществляетсяс
рассрочкойплатежа.Отличительнойосо-
бенностью договора в форме мурабахи
является его краткосрочность2. Можно
отметитьнизкийуровеньрискапотаким
сделкам, поскольку в рамках заключен-
ногодоговораключевымрискомявляется
рискотказаклиентаотоплаты.Подобное
правоклиентаявляетсяобщимправилом,
которое,впрочем,всовременнойделовой
практикеисламскиебанкиобходятпутем
обязательногозаключениядополнитель-
ных соглашений, обязывающихклиента
оплатитьприобретенныйтовар.
Механизм финансирования, основан-

ныйнасделкахтипамарабаха,внастоя-
щеевремяявляетсянаиболеепопулярным
среди исламских банков. Большинство
специалистоввобластиисламскихфинан-
совпризнаютэтотмеханизмнепротиво-
речащимнормамшариата.Популярность
этого механизма настолько велика, что
сейчаспринимаютсямерыпорегулирова-
ниюрастущейдинамикиегоиспользова-
ния.характернымпримеромтакогорегу-
лированияможноназватьпостановление
№ 76 (7/8) «О проблемах, с которыми
сталкиваютсяисламскиебанки»,приня-
тоесоветомИсламскойакадемииправо-
ведения(фикха)врамкахVIIIсессии:«По
мере возможности сужать сферуприме-
нениядоговоракупли-продажиподзаказ

2Тамже,с.127,131.
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(мурабаха), поставить его исполнение
подконтрольбанкасцельюсоблюдения
регламентирующихположенийшариата.
Расширить сферу применения прочих
форминвестирования»1.

Салам, или авансовое финансирова-
ние. В общем виде представляет собой
продажутоварасотсроченнойпоставкой
противналичногоплатежа.Сточкизре-
нияделовойпрактикиврамкахдоговора
типа салам банк выступает заказчиком
товара, аконтрагент–исполнителем.В
соответствиисдоговоромбанккредитует
исполнителя, предоставляя денежные
средства,необходимыедляпроизводства
товара.Являясьфинансовым,анеторго-
вымпосредником,банкнезаинтересован
в приобретении товара для его после-
дующейперепродажи,авсоответствиис
нормами, регулирующими деятельность
исламскихбанков,неможетиспользовать
долгкакпредметторговли,поэтомубанк
заключаетещеодиндоговор.Какправило,
этопараллельныйсалам,вкоторомбанк
выступаетвкачествепоставщикатовара.
Возможентакжевариант,прикоторомтре-
бованиеподоговорутипасаламвыступает
обязательствомподругойсделке,напри-
мероснованнойнамеханизмефинанси-
рованиятипамурабаха.

Иджара.Этотдоговорчастосопостав-
ляют с договором финансовой аренды
(или лизинга). Однако традиционный
договорлизингавступаетвсилусмомента
подписания,втовремякакдоговортипа
иджара считается заключенным лишь
в момент передачи имущества, высту-
пающеговкачествепредметализинга.В
реальнойпрактикедоговортипаиджара,
какправило,применяется дляприобре-
тениядорогостоящегооборудованияили
финансированияжилищногостроитель-
ства.

Кард-хасан. Согласно договору этого
типазаемщиквыплачиваеткредиторупре-
миюзапредоставлениеденежныхсредств
посвоемуусмотрению.Вреальнойдело-

1 Постановления и рекомендации совета
Исламской академии правоведения (фикха) –
фетвы / пер. с араб. М.Ф. Муртазина. – М. :
Ладомир,2003,с.175.

войпрактике,однако,частоприменяется
механизм взимания комиссии за предо-
ставлениеденежныхсредств.
Р.И. Беккин считает, что в активных

операцияхисламскихбанковкард-хасан
выполняетскорееидеологическуюфунк-
цию, нежели экономическую. В рамках
предоставления займа такого типа банк
способствует росту благосостояния в
обществеиповышаетуровеньдоверияк
исламскимбанкам.
На основании проведенного анализа

операцийисламскогобанка,формирую-
щихактивнуюипассивнуючастьбаланса,
можноотметить,чтоограничения,налага-
емыенормамишариата,оказываютсиль-
ноевлияниенаспектрпродуктов,предо-
ставляемых банком.При этомнаиболее
очевидныразличиявпринципахработы
традиционного и исламского банков в
активнойчастибаланса.Размещаяпривле-
ченныесредства,исламскийбанкполно-
стьюотказываетсяотосновополагающего
механизмаформированияприбыли тра-
диционногобанка–ссудногопроцента,
замещаяегомеханизмами,позволяющими
участвовать в разделении прибыли (или
убытка) от конкретной финансируемой
сделки.Такойподходопределяетидругие
аспектыструктурированиясделкиислам-
скимбанком,например,болееподробный
анализпроводимыхоперацийпосравне-
ниюстрадиционнымибанками,активная
работапоустранениюинформационной
асимметриимеждуконтрагентамииори-
ентированность на работу с реальными
активами.Анализисламскихфинансовых
продуктов позволяет определить наибо-
лееперспективныеаспектыдеятельности
исламскихфинансовыхинститутов,вт.ч.
традиционных.Представляется важным
выделитьвозможностьадаптациииинте-
грацииисламскихфинансовыхпродуктов,
которыемогутбытьиспользованыкакэле-
ментантикризисногоуправления.Можно
такжеотметитьважностьизученияопера-
цийисламскихфинансовыхинститутовс
цельюминимизации рисков от деятель-
ности,расширенияпродуктовойлинейки
банкаианализавозможностейповыходу
нановыесегментырынка.


